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tymto pofvrdzuje vysledok hodnotenia podniku v kategdrii:
Stabilny podnik so zahranicnym vlastnikom s jubilejnym vyro¢im zaloZenia.

Pre rok 2018 bol

KUHN - SLOVAKIA s.r.o.

e e e

vyhodnoteny ako

STABILNY

podnik so zahrani¢nym vlastnikom
s 25 ro¢nou tradiciou

Na zéklade vysledku hodnotenia bol v hodnotiacom a informa¢nom
systéme SIMS® podniku sticasne prideleny
titul
"Stabilny podnik 2018".
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Z celkového poctu 2 282 slovenskych podnikov, ktoré vznikli v roku
1993 je v sticasnosti aktivnych len 949 a kritérid hodnotiaceho
modelu splna len 156.
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Ing. Peter Levkovi¢ MBA, LL.M
vykonny riaditel

v Slovenskej informacnej a marketingovej spolo¢nosti, a.s.
5.marca 2018
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ANALYZA STABILITY PODNIKOV 7
NA SLOVENSKU PRE ROK 2018 S\
KUHN - SLOVAKIA s.r.0. ' 3

Zapisani v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I oddie] Sro vlozka 6126/B

Bratislavsky kraj okres Senec
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Analyza stability slovenskych podnikov bola zamerand na SME podniky (podla kritérii EU) vlastnené tuzemskymi majitelmi,
ktoré dlhodobo = podnikaji v komerénych odvetviach vyroby, obchodu a sluZieb.

Hodnotenie takto vybranych subjektov bolo realizované formou kombindcie bankrotnych a bonitnych modelov a bolo doplnené
o finan¢né a nefinanéné K.O. kritérid. (napr. stupeii finanénej samostatnosti > 8%, priemernd vyska odvodov na poisteni a
ostatnych zdvizkov voéi Stdtu, priemeru mesa¢nych odvodov,... )

Bankrotné modely boli odvonf;né na zdklade skuto¢nych dét u firiem, ktoré v minulosti zbankrotovali, alebo naopak
prosperovali. Vychddza sa z predpokladu, Ze vo firme dochddza uz niekolko rokov pred tipadkom k istym anomdlidm, v ktorych
st obsiahnuté symptémy budicich problémov, charakteristické prave pre ohrozené firmy. Bonitné modely predikuji finan¢né
zdravie Gctovnej jednotky.

Index vyhladu spolahlivosti (IVS) Index vyhladu spolahlivosti
je 5 stupniovym vyjadrenim finan¢nej situdcie, resp. pozicie
firmy na trhu z pohfadu schopnosti plnit si svoje zdvizky a
odoldvat  hrozbe dpadku. Hodnota IVS  vyjadruje
zjednodusene stuperi odolnosti subjektu voéi hrozbe tpadku

(1 Nizky, 2 Znizeny, 3 Neutrdlny, 4 ZvySeny, 5 Vysoky).

ey

Vyvoj Indexu vyhladu spolahlivosti
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2013 2014 2015 2016 2017

Hodnota indexu je uréend na zdklade vypocitaného vdzeného priemeru vysledkov viacerych predikénych (bankrotnych) a
diagnostickych (bonitnych modelov). IVS je preto vhodny nielen pre sti¢asné, ale i budice rozhodovanie a predstavuje tak aj
urcitd formu systému véasného varovania, ktory indikuje aj pripadné ohrozenie finanéného zdravia hodnotené¢ho podniku.
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Bilancha®uing Bilan¢nd suma, (Aktiva / Spolu majetok)
Predstavuje  ekonomické  prostriedky, ktoré st vysledkom

minulych udalosti, od ktorych sa ocakéva, ze v budtcnosti
5000 000 povedt k zvySeniu ekonomickych wZitkov.
Staticky pohlad na aktiva ukazuje, akd tétovnt hodnotu md

sihrn majetku v podniku ku konkrétnemu ¢asovému bodu (k
2500 000 31.12. daného roku).
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2013 2014 2015 2016 2017
Trzby z predaja

15000 000

10000 000

e et ]

5000000

2013 - 2014 2015 2016

Trzby z predaja
Trzby kvantifikuji vynosy z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov
a sluzieb a preto predstavuju aj trhové ohodnotenie vykonov
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Stupen finanénej samostatnosti Rentabilita aktiv (ROA)

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Stupeti finanénej samostatnosti (SES) ROA (Return on Assets) - rentabilita (vynosnost) aktiv

Vyjadruje mieru zadlZenia podniku vo forme podielu
vlastnikov a veritefov na financovani firmy.
Ukazovatel by mal mat optimdlne vy$Siu hodnotu ako
100%, teda vlastnici by sa mali podielat na financovani
minimdlne v rovnakej miere ako veritelia

Podla obchodného zdkonnika sa za podnik v krize povazuje
uz aj podnik v hrozbe dpadku, ktory je definovany hranicou
SES pod troviiou 8% (pre rok 2017 6%, pre rok 2016 4%).

Ukazovatel déva do pomeru zisk vo forme zisku pred zdanenim
a vyplatenymi drokmi (EBIT) s celkovymi aktivami
investovanymi do podnikania bez ohladu na to z akych zdrojov
su financované.

EBIT zodpoved4 zhruba prevddzkovému zisku a tak ukazovatel
ROA meria hrubt produkénd silu aktiv firmy (pred odpoctom
danf a nékladovych trokov), ¢o umoZiuje porovndvanie
vykonnosti aktfv firiem s rozdielnou mierov efektivneho
dafiového zatazenia a s rozdielnym podielom dlhov na
finan¢nych zdrojoch krytia aktiv.

Rentabiita vlastného imania (ROE) EBIT marza

5,0

2,5

? . . . : 0,0 — . . . .
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

(ROE), Retunrs of Equity - rentabilita vlastného imania ROS (Return On Sales) - ziskovost trzieb, EBIT marza

Je ukazovatelom rentability vlastného ka{aitzilu. Charakterizuje zisk pred odpo¢tom dani a ndkladovych trokov

ROE = Zisk po zdaneni / Vlastny kapitd R N R i

Miera ziskovosti vlastného kapitilu ukazuje, ¢ kapitdl = Trzby v menovateli predstavuju trhové ohodnotenie vykonov
vlozeny do vlastného imania firmy (vlastnikmi a investormi) firmy = (spravidla za rok). EBIT zodpovedd zhruba
prindsa vynos zodpovedajtci velkosti ich investiéného rizika.  previdzkovému zisku a tak ukazovatel meria hrubt mariu
ROE by malo byt vysSie ako tirokovy vynosy z inej, menej  rieh, ¢o umoziiuje porovndvanie —marzi predaja tovaru,
rizikovej formy investovania  (terminované -~ vklady, produktov a sluzieb firiem s rozdielnou mieroyv efektivneho
dlhopisy...). dariového zatazenia a s rozdielnou skladbou kapitdlu.

EBITDA

750000 -
500 000 -

250000 -

2013 2014 2015 2016’ 2017

EBITDA - je anglickou skratkou pre pomenovanie zisku pred zaplatenim trokov, dani a zapoditani odpisov (amortizdcie)
majetku do ndkladov. :

Pre zabezpelenie vysSej porovndvacej schopnosti ukazovatela je hodnota ocistend o zisk (stratu) z predaja dlhodobého majetku a
cennych papierov.

EBITDA sa ako ukazovatel prevddzkového zisku priblizujici k
hodnote cash flow casto pouZiva na zhodnotenie schopnosti firmy
spldcat svoje tGvery. EBITDA sluzi aj na porovndvanie ziskovosti
roznych leriem v odvetvi (benchmarking) pretoze umoziiuje
porovndvat schopnost vytvdrat zisk aj pri spolo¢nostiach s rozli¢nou
skladbou zdrojov, mieru datiového zatazenia a stupnom amortizdcie
majetku.
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